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本輯摘要 

COVID-19 疫情延燒，國境封鎖、城市封鎖打亂了社會經濟活動，

也打亂了各國原本的經濟展望。全球需求銳減導致開發中國家經濟所仰賴的

出口受阻，引以為傲的世界文化遺產也無法再賺取來自觀光客的外匯。本期

關鍵報告將呈現東南亞新興國家的經濟與銀行動態在疫情影響下有何改變，

政府採取了哪些金融政策力挽狂瀾。 
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單位：% 2019/10 預估值 2020/4 預估值 

越南 6.5 2.7 

印度 7.0 1.9 

緬甸 6.3 1.8 

菲律賓 6.2 0.6 

印尼 5.1 0.5 

柬埔寨 6.8 -1.6 

馬來西亞 4.4 -1.7 

泰國 3.0 -6.7 

 

  
資料來源：IMF 

測值，從表中可看出疫情爆發後，各國經濟

成長預測皆經過大幅度的下修，柬埔寨的下

修幅度甚至將近 7 個百分點。隨著疫情蔓延

未盡，各國對經濟成長的預測也更加悲觀，

柬埔寨官方於 6月預測 2020年經濟成長率

將來到歷史新低的-1.9%；亞洲開發銀行

ADB 於 6 月預測馬來西亞、菲律賓 2020

年經濟成長率分別為-4%和-3.8%，下修幅

度皆超過 IMF 4 月的預測值。 

2020 年 4 月，國際貨幣基金 IMF

依照往例公布每半年更新一次的世界經濟

展望（World Economic Outlook），然而

在疫情影響的情況下，IMF 罕見地以經濟高

度不確定為由，將未來五年的預測值縮減至

未來一年，亦即本該公布至 2025 年的經濟

成長預測值，這次只公布至 2021 年，預測

項目也較往常銳減，疫情影響之重大可見一

斑。表一列示了 2020 年 4 月以及半年前

（2019 年 10 月）IMF 公布的經濟成長預

【表一】IMF 2020 年經濟成長預測值 

GDP 成長預測大幅下修 壹 
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1. 越南央行於 2020 年 3 月、5 月分別降

息兩碼至 3%。 

2. 央行公布銀行再融資相關規定，包括

再融資金額、利率與對象等，要求金

融機構（含外資銀行）重組、削減或

延遲受疫情影響產業的貸款利息。 

3. 央行要求公營銀行暫停發放現金股

利，改採保留盈餘或股票股利。 

在疫情的影響下，各國政府莫不擬定辦法挽救經濟，除了大刀闊斧降息，也提供中小企

業貸款、展延還款期限等方式確保市場資金無虞，而政府確保市場流動性的支援措施皆與銀行

息息相關。以下列舉各國央行所施行的政策，以及與銀行業務、監理相關的變動。 

各國銀行動態 貳 

1. 印度央行於 2020 年 3 月、5 月接連降

息，目前政策利率為 4%，並調降銀行

準備金利率 100 個基點至 3%，以促進

銀行流動性。 

2. 央行指示銀行 2020 年 8 月底以前給予

所有貸款人、貸款機構免還款的寬限期。 

3. 銀行對單一對象曝險的上限從 25%提

高到 30%，該上限適用至 2021 年 6 月。 

1. 2020年 4月下旬緬甸央行再次宣布降

息 1.5 個百分點至 7%，為本年度第三

次降息。 

2. 原自 2020 年 8 月底開始實施有關資

本適足率、資產分類、單一機構放款

上限、流動比率等金融法規，由於疫

情影響，於 2020 年 4 月決議順延三

年。 

1. 菲律賓央行 6 月降息兩碼至 2.25%，為

本年度第四次降息，本年度總計已下調

了 1.75 個百分點。 

2. 2020 年 5 月央行決議：a. 2021 年底以

前，中小微企業貸款的風險權數從 75%

改為 50%；b. 擴大適用於零風險權重

的保證貸款範圍；c. 將原本應自 2022

年 1 月生效的小型金融機構資本法規延

後至 2023 年 1 月實施。 
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馬來西亞 

泰國 

印尼 柬埔寨 
 

 

 

 

  

1. 2020 年 2 月、3 月、6 月、7 月調降利

率，目前政策利率為歷史新低的 4%。 

2. 2020 年 5 月，金融監理機關 OJK 決議：

a. 放寬銀行重組貸款的原則；b. 2021

年 3 月底之前取消大型銀行的資本緩衝

要求；c. 大型銀行及外資銀行的流動性

覆蓋率及淨穩定資金比率標準自 100%

下調至 85%；d. BASEL III 的實施日期

延後至 2023 年；e. 商業銀行的印尼盾

準備金比率從 5.5%下調至 3.5%，外匯

準備金比率從 8%下調至 4%。 

3. 2020 年 6 月，印尼央行決議給予銀行

存放於央行的無息準備金 1.5%的利

息，以減輕銀行支援企業貸款重組的負

擔。印尼存保機構 LPS 於 2020 年 5 月

至 2020 年 9 月期間，調降存保費率一

碼。 

1. 2020 年 3 月柬埔寨央行決議: a. 調降

柬幣資金利率 0.5 個百分點；b. 最小

資本緩衝標準延至 2021 下半年實施；

c. 下調銀行準備金率半年；d. 要求銀

行在疫情爆發期間制定重組貸款的政

策；e. 要求銀行在 2020 年底以前減少

向客戶收取貸款手續費及罰款。 

2. 柬埔寨國營中小企業銀行 SME Bank

於 2020 年 4 月開業，提供中小企業為

期四年、年息 7%、20-30 萬美元的資

金。由於疫情影響，貸款期間從四年延

長至七年。 

1. 2020 年 1、3、5 月降息後，7 月再次

下調政策利率一碼至 1.75%，目前政策

利率為歷史新低。 

2. 銀行存款準備金比率從 3%調降至

2%。2020 年 7 月開始生效的淨穩定資

金比率，從 100%調降為 80%，2021

年 9 月起調回 100%。 

1. 2020 年 2 月、3 月、5 月泰國央行分

別調降政策利率一碼，目前政策利率為

歷史新低的 0.5%。 

2. 2020年4月央行將銀行須支付給金融機

構發展基金 FIDF 的存款利息從 0.46%

下調至 0.23%，為期兩年。 

3. 2020 年 6 月央行要求銀行勿發放期中

股利或進行股票購回，並要求銀行忖度

經濟情勢制定未來 1-3 年的資產管理

計畫，為可能被疫情影響的資產品質預

做準備。 



 

4 
 

 

 
 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

流動性風險與信用風險 參 

疫情導致全球經濟產值下滑，雖然

各國政府採用接連降息與寬鬆的對策因

應，支援企業經營並避免可能的流動性危

機，卻也不得不面對後續可能接踵而來的

違約信用風險。2020 年 5 月印尼逾放率

達 3.01%，創下 2015 年以來新高，中小

企業違約率更成長了近一個百分點至

4.1%；2020 年 1-5 月菲律賓逾放金額較

2019 年同期成長了兩成。在疫情持續影

 

響企業經營的情況下，銀行資產品質可能

因為企業違約而遭到拖累。此外，部分新

興國家負債水準本就偏高，為了維持流動

性而增加舉債，也會為國家主權信用風險

帶來隱憂。密切關注違約率、穩定信用風

險，將成為各國央行在後疫情時代最重要

的工作之一，而如何挽救經濟並維持金融

系統的穩定，更考驗著各國央行的智慧。 
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