
 

人民幣正式入籃 

 

    代表 188 個成員國的國際貨幣基金組織(IMF)執行董事會在華盛頓宣佈，經

投票決定，人民幣滿足了可廣泛使用的標準，IMF將人民幣納入特別提款權(SDR)

的貨幣籃子。這一決定將從明年 10 月 1 日起生效。這也是繼美元、歐元、英鎊、

日元之後，人民幣成為 IMF 籃子貨幣的第五個成員。IMF 表示，人民幣將在 SDR

貨幣籃子中佔據 10.92%的比重。經調整後，美元的比重將占 41.73%，歐元為

30.93%。日元和英鎊將分別占 8.33%及 8.09%
1。IMF總裁拉加德（Christine Lagarde）

稱，這項決定是中國大陸經濟體融入全球金融體系的重要里程碑。她說：「這也

等於承認，中國大陸當局過去多年來在改革貨幣與金融制度方面，獲得了進展。」 

IMF 執行董事會今天做出的這項決定，確立了人民幣作為世界首要通貨之一的全

球性地位。身為全球第二大經濟體的大陸，去年提出將人民幣納入 SDR 一籃子

儲備通貨的要求，但直到不久前，IMF 還認為人民幣受到過分嚴格管制而不具備

此種資格。為符合 IMF 的標準，大陸當局近數月來連番推動改革，包括對外開

放大陸貨幣市場、增加公債發行頻率和延長人民幣交易時間。依據 SDR 權值公

式計算，如同外界預期，人民幣在一籃子貨幣將占 10.92%加權比例。為使儲備

管理人員有時間準備，人民幣要到 2016 年 10 月才會加入一籃子2。 

     所謂的特別提款權（Special Drawing Right, SDR）又稱為紙黃金，是 IMF

創設的一種儲備資產和記帳單位，其並非實際在市場上流通的貨幣，而是將多種

儲備貨幣像籃子那樣放在一起計算綜合價值的機制。原本僅包括美元、歐元、日

圓和英鎊四種貨幣。IMF 將 SDR 根據對 IMF 的出資比例分配給成員國，在貨幣

危機等情況下，遇到困難的國家，可用它向 IMF 指定的其他會員國換取外匯，

以償付國際收支逆差或償還基金組織貸款 
3。假使將 IMF 視為世界的央行，SDR

就相當於 IMF 創造出來的一種〝貨幣〞。例如，如果英國想要借日圓，它可以用

本身帳下的 SDR 向日本交換，而 IMF 日本帳下可以提供日圓給英國。因此，日
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本帳下的 SDR 上升，英國的下降，以後如果英國有能力，可以再向日本或其它

會員國購買 SDR
4。特別提款權有以下特點：1. 特別提款權是國際貨幣基金分配

給會員國的一種使用資金的權利，可做為國際準備資產的一部分。會員國不需國

際貨幣基金事前審查就可以動用特別提款權，而且不需要按照規定日期償還。會

員國原有的「普通提款權」(General Drawing Rights，GDR)，動用時必須受基金

協定的約束，而且必須按照規定日期償還。2. 特別提款權是由國際貨幣基金根

據各會員國繳納的配額比例分配給參加的會員國，會員國不需要另行繳納金額，

也不必償還，對會員國來說，特別提款權是一種額外的資金來源。3. 當會員國

發生國際收支逆差時，可以動用特別提款權，將其轉讓給其他會員國，換取可兌

換貨幣，以清償逆差，會員國也可以用特別提款權償還國際貨幣基金貸款和利息。

人民幣入籃後，代表以後特別提款權，將由美元、歐元、人民幣、日圓與英鎊等

五種主要貨幣構成，共同成為 IMF(國際貨幣基金會)會計上記帳的單位。每一單

位 SDR 的價值隨著這五種貨幣匯率的波動而變動，成為供會員國在 IMF 會計帳

上的交易或計算單位5。 

    金融專家認為，人民幣納入 SDR 對於台灣民眾的影響，除央行可能再提高

人民幣在外匯儲底部位外，台灣民眾在銀行裡的人民幣存款或購買的人民幣計價

貨幣與債券型基金也會增加。另一方面，人民幣納入 SDR 後，各國央行可望增

持人民幣部位進行匯率避險，因此長期來看，對人民幣需求增加，此有利人民幣

持穩，台灣民眾擺在銀行裡的人民幣高利存款，不致因加入 SDR 而匯損擴大。

但實際上各國央行增加儲備部位多寡，還要看未來中國經濟前景與全球經濟情勢

而定6。 

    人民幣加入特別提款權（SDR）一籃子儲備貨幣，這是中國為其全球經濟強

權地位爭取承認的一大勝利7。過去對中國經濟地位的衡量，多為 GDP、貿易額
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和經濟規模等數據資料的解讀，這次可以是受到世界性組織正式承認。另外，過

去中國被批評為操縱匯率國家，現在人民幣入籃，也代表人民幣市場化受到肯定。

中國走向經濟強權，已是不爭的事實，但中國多方面與歐美仍有落差，中國欲扮

演好經濟巨人的角色，國內仍須不少改革。世界各國不管對中國立場如何，也都

必須面對中國這個新經濟強權崛起後的國際經濟秩序。 

 


