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【5 月 TAIFRI 焦點暨第二季金融風險情勢觀測站】  

 5 月最新 TAIFRI 指數分數為 99.3 分，風險升溫 

TAIFRI 

           99.3     (+0.46) 

資產評價壓力 非金融部門穩定度 金融部門的穩定度 傳染與蔓延 

100.9    (+0.17) 95.2    (-0.11)  92.8    (-0.04)  104.1   (+1.18)   

 不動產市場風險緩和，股市價格波動風險上揚 

北市新增房貸核貸成數在政府政策的影響下連續兩個月縮窄，4 月五大行庫新增房貸下滑、利率微升，顯示銀行積極配合政府的房市政

策，然而 4 月不動產放款餘額仍創下歷史新高，亦顯示房市量能暢旺，5 月房價租金比未顯著變化，房市風險平穩。在股市方面，隨著

上市公司第一季盈餘的亮眼表現，大盤本益比向下調整，股市風險下滑，惟 5 月本土疫情爆發，台指選擇權波動指數亦較 4 月大幅成長

五成以上，顯示資產價格波動風險上揚。 

 海外資產價格波動遽增，國內金融機構之間風險蔓延機率揚升 

在海外市場方面，日本以外之亞洲地區信用違約指數已連續兩個月上揚，突破近 10 個月以來新高。5 月中旬美國一度因為通膨疑慮導致

股市嚴重震盪，恐慌指數在兩日內飆破 40%，中、日、歐股市價格波動度亦顯著揚升，顯示海外資產價格波動風險擴大，為本月風險升

溫的主要來源。國內金融機構傳染風險連續兩個月成長，顯示金融機構之間風險蔓延的機率增加。 

 非金融部門與金融部門風險緩和，惟須注意信用風險 

非金融部門的家計部門方面，國人投資海外高收債基金總額已連續兩個月達一般債基金總額的 10 倍以上，惟較前一個月略為下滑；在企

業部門方面，BBB 等級公司債券利率已連續三個月下滑，預期未來配合紓困貸款，企業資金仍將處於相當充裕的低風險狀態，惟受到疫情

影響，銀行逾放比與呆帳覆蓋率恐將略受影響。 

 

聯絡人：台灣金融研訓院金融研究所 

聯絡電話：(02) 3365–3568 董珮珊 

電子郵件信箱：tnabiki@tabf.org.tw  

資料來源：台灣金融研訓院 
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【國內銀行業者對未來三個月金融風險情勢預測】  

 銀行高階主管對經營風險與市場風險的預期 

 

經營風險情勢升高項目 市場風險情勢上升項目 

1.海外業務曝險部位變化 1.匯率波動程度升高 

2.房屋貸款逾放升高 2.利差走跌壓力 

3.企業貸款逾放升高 3.股市波動程度升高 

 下半年國內股市波動程度大增，海外放款與投資的匯率風險效應不容忽視 

我國在上半年出口表現亮眼與美國股市復甦的帶動下，2021 年以來股價指數屢破新高，然而象徵恐慌指數的台指選擇權波動率指數亦起

伏劇烈。國內疫情對經濟的影響程度尚未明朗，加上聯準會及主要國家央行恐將開始討論縮減寬鬆政策的利空效應，下半年國內股市的

波動程度大幅增加。 

近期中國廣州又有疫情蠢動，越南、馬來西亞等新南向國家亦有疫情肆虐消息傳出，我國金控最大投資曝險所在地美國，雖然已透過廣

施疫苗控制疫情，經濟顯著復甦，然而台股強勢，外資對新台幣升值預期力道加強，加上出口商拋匯及美元持續弱勢效應，海外放款與

投資的匯率風險不容忽視。 

 國內疫情衝擊國銀下半年逾放恐增加，利差下降恐再度壓縮獲利 

4 月房屋貸款餘額創歷史新高，顯示房貸仍為銀行重要的業務來源，儘管目前房貸平均逾放比僅 0.12%，然而在國內疫情衝擊下，新一

波的企業紓困貸款上路，疫情衝擊是否會導致逾放上揚，是銀行業者最關注的焦點之一。此外，國內疫情發下央行貨幣政策是否會進一

步寬鬆，以及資金供需變化可能導致利差縮小，影響銀行獲利空間，為國內銀行業者未來三個月持續關注的議題。 
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 國內疫情急速變化，企消金業務皆受衝擊，展望趨保守 

 觀察去年 12 月以來至今各分項風險指數增減變化情形，研判國內金融風險情勢變化的方向及程度。如下圖所示，從風險升高的構面來看，

第四構面「傳染與蔓延」升幅最大(1.96%)，其次是第二構面「非金融部門穩定度」(1.26%)。 

 根據今年以來指數走勢變化提出二項重點：第一，國外曝險投融資部位的信用風險，以及國內疫情急速變化衝擊企業經營環境及民間消費，

影響銀行業資產品質及獲利前景；第二，我國在低利率環境下，國人資金投入具相對高收益的境外資產意願仍高，應注意個別基金投資部位

信用風險變化，以及資產標的物是否過度集中，而導致違約風險機率攀升。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 就各分項變化來看，如下圖所示，在風險升高的項目當中，以「國內金融市場傳染效應」升幅最大(3.84%)，其次是金融市場「價格波動度」

(2.18%)、「企業部門穩定度」(1.96%)，顯示國內新冠疫情嚴峻，金融市場恐慌情緒升高，波動風險大幅上揚。企業部門因為前一波紓困貸

款於 2020 年底結束，本年度至今銀行對企業放款成長幅度略為縮小，隨著本月紓困貸款再次啟動，企業部門資金充沛，風險將再趨緩，惟

國銀須監控特定產業放款品質變化，並密切關注上述三項指標後續發展。 

 在風險降低的項目當中，以「企業債務條件」降幅最大(-3.3%)，顯示受到國內 BBB 等級公司債與公債殖利率利差近期縮小，風險分數下降。

其次是「不動產市場」(-2.57%)，此分項今年以來風險有減緩趨勢，住宅租金上漲增速大於房價上揚增速，使分項分數呈現下降走勢。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 年第二季金融風險指數(TAIFRI) 走勢分析  
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