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【2022 年 10 月 TAIFRI 焦點觀測站】  

⚫ 10 月最新 TAIFRI 指數分數為 100.0，較 9 月上升 2.1 

TAIFRI 

           100.0 (▲2.1) 

資產評價壓力 非金融部門穩定度 金融部門的穩定度 傳染與蔓延 

106.0     ( 0.3) 66.3      ( 0.5)  78.9        (-)  148.9   (▲9.2)   

⚫ 股市波動風險仍偏高 

10 月台股本益比初估 9.3 倍，連續兩個月跌破雙位數，台股恐慌指數(Taiwan VIX)雖較 9 月略為下滑，仍為 2021 年 3 月以來次高，顯示

台股仍應持續留意波動風險。不動產市場方面，住宅租金雖呈現上揚但漲幅趨緩，住宅價格則未明顯變化；第三季商辦租金年增率創近一

年新高，價格年增率創 2015 年以來新高，短期內應不致受景氣變化影響。 

⚫ 海外市場風險與信用風險持續升高 

美、中、日、歐之 VIX 與信用違約交換指數(CDS)皆連續兩個月上揚，其中以中國大陸 VIX 與日本以外之亞洲地區 CDS 上揚幅度最為明

顯，前者創 2020 年 4 月疫情爆發以來新高，後者創近十年新高，由於聯準會接連升息政策抑制通膨，亞洲多國幣值持續下探，海外市

場風險與信用風險升高。國內金融市場傳染風險指數連續四個月下滑，創本年度以來新低，顯示金融機構之間風險傳染蔓延的可能性下

降。 

⚫ 國銀資產品質及企業放款動能穩定成長  

國銀 10 月整體逾放比及呆帳覆蓋率仍穩健。資本結構方面，今年以來國銀平均資本適足率皆位於 14%-15%的高水準，資本結構仍十分健

全。7 月起銀行對企業放款餘額再次重回雙位數成長，企業放款動能強勁，預估仍將維持成長趨勢。 

聯絡人：台灣金融研訓院金融研究所 

聯絡電話：(02) 3365-3568 董珮珊 

電子郵件信箱：tnabiki@tabf.org.tw 

資料來源：台灣金融研訓院 

近期 TAIFRI 趨勢圖 
 

台灣金融研訓院 
「台灣金融風險指數」 

(Taiwan Financial Risk Index, TAIFRI) 
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四構面趨勢圖

資產評價壓力 非金融部門穩定度 金融部門穩定度 傳染蔓延
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資產價格壓力次構面

不動產 企業負債 股票市場 價格波動
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非金融部門穩定度次構面

家計部門 企業部門
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金融部門穩定度次構面

期限結構 資本結構 資產品質
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傳染與蔓延次構面

海外市場風險 國內金融市場傳染效應


